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La semaine passée a encore été riche en évenements. Les marchés
financiers ont chuté tout long de la semaine sur fond de craintes de
contagion de la crise Grecque a toute I'Europe.

En effet, les taux des titres obligataires a 10 ans ont augmenté pour la
Grece, 'Espagne et le Portugal. Les agences de notations ont-elles aussi
menacé les différents pays d'une possible baisse de leur note si cela
continuait.

Tous les investisseurs attendaient la grande réunion européenne du week-
end passé (8 et 9 mai 2010), au cours de laquelle ils attendaient des
mesures extraordinaires. Celles-ci ont été satisfaites car en plus d’'un prét
d’envergure a tous les pays européens qui en auraient besoin (750 milliards
d’euros avec le Fond Monétaire International), la Banque Centrale
Européenne (BCE) a été autorisée a des rachats de titres obligataires des
pays européens afin d’éviter une hausse démesurée de leur taux d'intéréts
en cette période critique.

Par allleurs, il y a eu un accord historique entre plusieurs banques centrales
mondiales afin d’aider 'Europe, pour ne pas qu’il y ait de contagion. En effet
les banques européennes ont eu du mal a se procurer du dollar américain la
semaine passée, a cause de la chute de l'euro. Les banques centrales
canadienne, anglaise et asiatique se sont mis d’accord afin d’emprunter du
dollar puis de I'échanger contre de lI'euro avec la BCE ou aux banques
européennes.

Ces différents accords sont les bienvenus car en Europe, la monnaie unique
est le seul lien entre les pays. Les discordes politiques empéchent 'Europe
de se redresser d au fait de la grande disparité de leurs économies locales.
Ces accords renforcent I'opinion public sur la volonté politique de I'Europe
de s’en sortir, aux portes d’'une crise économique irréversible. Le point faible,
qui n'est pas encore tout a fait réglé, est la surveillance des différents Etats
qui est indispensable pour la bonne gestion de fonds prétés aux Etats
europeéens.

Les entretiens de Barack Obama avec Nicolas Sarkozy et Angela Merkel ont
mis la pression sur les européens le week-end dernier, qui ont di monter
des mesures énergiques pour redonner confiance aux marchés.

Cependant, la perte de la majorité d’Angela Merkel et un gouvernement
britannique en suspens, et lui aussi sans majorité, ont affaiblit au moins a
court terme 'Euro et la Livre Sterling.
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En fin de semaine est apparue un nouveau nuage de cendres qui se
déplace encore plus vite que le premier. Malheureusement il a encore
eu un impact sur plusieurs aéroports. Ce week-end, les aéroports en
Suisse, en France, en Autriche et en Italie ont annulé ou dérouté des
vols, provoquant des retards. D’autres aéroports ont méme été
contraints de fermer, comme au Portugal, en Espagne, en Croatie ou
en Allemagne. Ceci entrainera certainement a court terme une baisse
des valeurs des compagnies aériennes et de tourismes.

Matiéres premiéeres :

L'once d'or s’est envolée en gardant son statut de valeur refuge. Les
$1200 on été largement dépassé en fin de semaine, touchant $1213,32.

Le baril de pétrole a chuté sur fond de crise grecque, passant de $87 le
baril en début de semaine pour passer a $75 en fin de semaine. La
crise européenne alimente les craintes de consommation de I'or noir a
moyen terme.
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Les indicateurs économiques les plus importants attendus au cours de la semaine a venir :

10.05.2010
B AUD Confiance des Investisseurs
Balance commerciale

Bank of England : Taux d’intéréts

Nouvelles constructions

11.05.2010

ﬂ Confiance des consommateurs

Indice des prix a la consommation

12.05.2010

AUD Préts immobiliers

Produit Intérieur Brut

Prix a I'importation

Nouvelles demandes d'indemnités chdmage
Taux de chdmage

Produit Intérieur Brut Européen

Production industrielle
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Balance commerciale

13.05.2010

BEH NzD indice de performance industrielle
L Balance commerciale
B8 Taux de chémage
g Faillites
14.05.2010
BEd NzD Indice des pris immobiliers
I'l'l Ventes de véhicules neufs

Ventes de détails

Production industrielle

L [

Indice de confiance du Michigan
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