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La devise européenne a gagné pres de 3% en trois jours la semaine passeée. Les
rumeurs les plus folles d'une intervention de la Banque centrale européenne sur
les marchés des changes pour soutenir I'euro, ont agité les marchés. Ces
rumeurs combinées au manque de liquidité des marchés ont mené a de forts
mouvements et une reprise artificielle de I'euro.

L'euro, dont la dépréciation continue depuis six mois, inquiéte de plus en plus les
Etats-Unis et les pays d'Asie. Ce rebond inattendu, alors que les places
boursieres étaient en baisse, n'était pas tant di aux espoirs soulevés par la
réunion des ministres des Finances des Vingt-Sept a Bruxelles, ni au vote a
Berlin sur le plan de sauvetage de I'euro, qu'a une nouvelle rumeur de marché.

Jeudi passé, seule la Banque nationale suisse a poursuivi ses achats d'euros
pour contrer le franc fort. La Banque du Japon est restée muette sur les devises.
Quant au ministre japonais des Finances, il se disait vigilant face a I'appréciation
du yen.

En outre, les craintes d’'une aggravation de la crise budgétaire européenne
revient sur le devant de la scéne apres le sauvetage d’'une caisse d'épargne
régionale par la Banque Centrale espagnole. Le Fonds monétaire international
(FMI) a recommandé lundi 24 mai a I'Espagne des réformes "urgentes” pour
ameliorer le fonctionnement de son marché du travail et de son systeme
bancaire, a l'issue d'une mission dans le pays.

Alors que la devise européenne a touché le 19 mai, son plus bas niveau depuis
quatre ans face au billet vert, & 1,2140 dollar, certains investisseurs spéculent
sur une possible intervention des banques centrales pour enrayer la chute, dans
le cadre du G7. La BCE interviendra peut-étre avec d'autres banques centrales si
I'euro chute trop vite pour elle.

La tendance a la baisse (de l'euro) devrait se poursuivre, a moins que les
autorités dans la zone euro n‘émettent des mises en garde verbales contre une
trop grande faiblesse de la monnaie unique européenne.

La Bourse de Paris est attendue en fort repli au lendemain d'une séance
hésitante. Les dégagements opérés a Wall Street ce lundi, et surtout en Asie ce
matin, sur fond de défiance persistante envers la zone euro et sa devise,
donnent la tendance.
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A peine entré en fonction, le gouvernement anglais lance un premier plan de
6,2 milliards de livres d'économies pour lI'année en cours. Ceci ne représente que
1% des dépenses annuelles du gouvernement. Ce n’'est pas énorme mais cela
montre la volonté du gouvernement a s’attaquer a ce sujet.

Le gouvernement italien devrait adopter en début de semaine une enveloppe de
mesures d'économies budgétaires pour 2011-2012, essentiellement axée sur une
réduction des dépenses de I'Etat.

Conséquence directe de ces inquiétudes au sujet de I'Espagne, la monnaie
nippone s’est renforcée face a l'euro, les investisseurs s’étant précipités vers
cette valeur refuge. Ainsi, le cross EURJPY revient en territoire négatif.

A noter également la dépréciation du dollar australien face a son homologue
americain en raison de la chute du prix du fer, 'Australie étant le plus gros
exportateur de minerai de fer au monde.

En Suisse lindicateur UBS de la consommation a poursuivi son ascension en
avril, en s'établissant a 1,76, contre 1,68 (+4,7%) un mois auparavant. Il se situe
désormais largement au-dessus de sa moyenne pluriannuelle de 1,5.

La hausse du mois d'avril est due notamment a I'amélioration significative de
I'activité dans le commerce de détail. La progression du moral des
consommateurs a également eu un impact positif. La consommation privée
s'appuie sur le faible niveau d'intérét, sur I'immigration continue et sur le marché
du travail en rapide reprise.
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Les indicateurs économiques les plus importants attendus au cours de la
semaine a venir :

24.05.2010
&2  AUD ventes de véhicules
o Indice de I'activité industrielle
% Ventes d'immobiliers existants

25.05.2010

NZD inflation prévue sur 2 ans
Indice de la consommation
Produit intérieur brut

Indice des prix immobiliers

Indice de la confiance des consommateurs

26.05.2010
Confiance des consommateurs

Commande de biens durables

-
=
=

Vente d'immobiliers neufs

27.05.2010

NZD Balance commerciale
Balance commerciale

Indice des prix a la consommation
Taux d’emploi

Produit intérieur brut

liflil+ ) K

Dépenses privées

28.05.2010

NZD Permis de construire

Indice des prix a la consommation
Taux de chdmage

Dépenses des ménages

Indice des prix a I'importation
Exportations

Importations

Indice de pouvoir d’achat de Chicago

iRiR+1+ 1 CHCRCH

Indice de confiance du Michigan
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