i)

BullCambF'x 07.06.2010

Newsletter
Semaine du 31 mai au 04 juin 2010

Nous avons assisté a un marché peu liquide en début de semaine, a cause du lundi
férié aux Etats-Unis (Memorial Day) et en Angleterre (Spring Day).

Etats-Unis :

Le dollar américain a perdu du terrain en début de semaine, face aux autres devises.
Les marchés asiatiques ont poussé les devises a haut rendement et favorisé I'apétit
pour le risque.

Zone européenne :

En début de semaine, I'euro est tombé sous les 1,22 (contre le dollar), sur le fait que la
bangue centrale iranienne allait réduire ses réserves de change en Euro en faveur du
dollar et de l'or.

La BCE, secouée par la crise, va devoir redoubler d'efforts pour rassurer. Les valeurs
bancaires européennes ont souffert la semaine passée, plombées par un rapport de la
Banque Centrale Européenne (BCE) selon lequel elles devront passer de nouvelles
dépréciations d'ici fin 2011. La BCE estime que les banques de la zone euro risquent de
devoir inscrire dans leurs comptes 195 milliards d'euros de dépréciations
supplémentaires d'ici fin 2011.

L’Euro contre le dollar américain est descendu sous les 1,20 vendredi dernier suite aux
commentaires des députés européens qui ne montrent aucune inquiétude face au
récent déclin de I'euro et aux craintes intensifiées de la contagion de la situation
budgétaire ne Hongrie. Sur ce méme fond, I'Euro contre le franc suisse est descendu
sous la barre des 1,39 vendredi soir.

Le G20 s’est accordé sur le besoin de réduire les déficits, mais il n’y avait pas vraiment
de majorité sur les actions a prendre afin de résoudre les problemes budgétaires. Jean-
Claude Trichet, président de la BCE, a souligné qu’il faut rester concentré sur les défis
fiscaux afin de soutenir la confiance. Le Trésor américain a appelé a des mesures pour
soutenir la croissance interne a 'Europe, comme I'Allemagne.

Canada :
Le dollar canadien s’est renforcé tardivement, un jour aprés que la Banque du Canada
ait décidé d’augmenter le taux d’escompte. Le ministre des finances a déclaré une
hausse des taux qui allait continuer, guidé par les pressions inflationnistes. Cependant il
n’y a pas de plan précis pour une hausse auc ours de cette année.
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Nouvelle-Zélande :

S&P a affirmé que la note souveraine de la Nouvelle-Zélande a AA+ resterait stable.
Une hausse des taux est toujours a prévoir. La Nouvelle-Zélande a montré quelques
faiblesses au sein de sa dette.

Australie :

L’économie est toujours forte mais perd de sa vitesse. Les indicateurs parus la semaine
passée sont partagés entre bons indicateurs et d’autres moins bons qu’anticipés.
Globalement cela a permi au dollar australien de reprendre, en fin de semaine, ce qu’il a
perdu en début de semaine.

Japon :

L’incertitude revient et la banque du Japon prét plus attention a un risque de baisse. Le
marché et action et des devises manque de stabilité en ce moment, ce qui mene a une
détérioration de la confiance des investisseurs et de sménages. Ce qui affecte a mal les
dépenses des ménages non seulement en Europe mais aussi au Japon.

Miyako Suda, membre du conseil des gouverneurs de la Banque du Japon, s'est
déclarée jeudi préoccupée par limpact possible sur la croissance nippone des
turbulences provoquées par la crise de la dette publique dans la zone euro.

L'or reste trés volatil en ces derniers temps. L'once est passée de $1'220 a $1'200 en
guelques heures. En effet, beaucoup d’institutionnels sont sortis des positions
acheteuses afin d’encaisser des bénéfices. Ce qui a fait plonger le marché de pres de
1,64%.
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Les indicateurs économiques les plus importants attendus au cours de la
semaine a venir :

07.06.2010
Annonces d’emplois
Commandes industrielles

Crédit a la consommation

Ine

08.06.2010

NZD Activité industrielle
Balance commerciale
Faillites

Taux de chdmage
Balance commerciale

Nouvelles constructions immobilieres
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Confiance des consommateurs
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09.06.2010

] Commandes de machines
= AUD Confiance des consommateurs
B cConfiance des investisseurs
B8  Emprunts immobiliers
2 Balance commerciale
B8  NZD décision sur les taux d’intéréts
10.06.2010
L Produit Intérieur Brut
B AUD Nouveaux emplois
&4  AUD Taux de chdmage
[ ] Confiance des consommateurs
B ndice des prix & la consommation
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Budget pour le rachat d'actifs
BoE, décision sur les taux d'intéréts

BCE, décision sur les taux d'intéréts

11.06.2010

Produit Intérieur Brut

Ventes de détails

Indice de confiance de Michigan
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