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En cette période de guerre des devises, les
economies chinoise et américaine s'adonnent
a un veritable bras de fer pour étre les plus
competitives en termes de balance commer-
ciale. A cette instabilité sajoute le contexte
explosit dune partie du monde arabe. Dans

une situation ae ce type, l'analyse stricte-
ment technique de ces marcheés financiers
demeure fondamentale, mais au niveau du
passage des transactions, I'étude et l'interpré-

tation de l'actualité sont essentielles.

Revenons quelque peu en arriere : depuis
automne dernier, nous assistons a des

uttes concernant la valorisation des taux de
change. Etats et banquiers centraux rivalisent
de mesures et de déclarations exercant un
impact direct ou indirect sur les monnaies.
Depuis le découplage du yuan et du dollar
américain en 2005, les Etats-Unis accusent
les Chinois de maintenir volontairement le
cours de leur monnaie a un bas niveau afin de
favoriser leur balance commerciale. Ce diffé-
rend se traduit par la demande de mesures de
protection et par l'adoption de projets de loi.
C'est donc sur fond de guerre commerciale
que l'on assiste a la résurgence d'un interven-
tionnisme structurel, conjoncturel et politique.

De son coté, la Chine doit faire face a une
inflation sous-jacente qui, juxtaposée a son
souhait de ne pas pénaliser I'activité, justifie
des operations massives de rachats d'obliga-
tions europeennes. L objectif est de maintenir
un euro fort pour permettre a ce partenaire
commercial non negligeable de continuer a
consommer ies produits chinois.

Suivre 'or noir

Cependant, au centre des attentions, il est
un conflit grandissant qui s'inscrit dans la
conjoncture des révolutions successives
qui touchent le monde arabe : les récentes
emeutes au Bahrein. Opposant musulmans
chiites et sunnites, elles ont pour consé-
quence directe l'intervention de I'Arabie saou-
dite et de I'lran. Soutenue par les Etats-Unis
aans cette bataille qui va aller en se durcis-
sant, lArabie Saoudite risque de céder a l'lran
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un veritable fief. Si cela arrivait, les accords
multilatéraux existants et les conditions d'ap-
provisionnement en peétrole se trouveraient
profondément bouleversés. Ainsi, une dimi-
nution de l'offre entrainerait une hausse cer-
taine du prix du baril & court terme. A plus
long terme, IArabie saoudite pourrait perdre
de sa capacité a fedeérer ses partenaires pro-
ducteurs de pétrole de la zone.

La penurie pourrait étre aggravée du fait
quaucune solution n'a pu étre trouvée aux
fuites que subiraient un certain nombre de
puits de pétrole algériens. A cause du manque
evident de communication du gouvernement
en Algerie, personne n'est en mesure de chif-
frer ces pertes et leur impact sur les stocks
au pays. lous ces éléments nous amenent a
penser quil existe des opportunités extréme-
ment intéressantes sur 'or noir.
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